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Streszczenie: Przedstawiono analiz¢ ekonomicznej efektywnosci sekcji przemystu o
nazwie gornictwo i wydobywanie w konfrontacji z pozostalymi sekcjami przemystu w
okresie przemian gospodarczych w Polsce. Efektywno§¢ oceniano wykorzystujac
powszechnie stosowane mierniki, okreslajace ekonomiczne rezultaty dziatalno$ci
gospodarczej. Poziom oraz dynamika zmian wskaznikéw, szczegélnie w okresach
kryzysowych, $wiadcza miedzy innymi, o jako$ci zarzadzania podmiotami gospodarczymi.
Analiza obejmuje lata 1994-2011. W okresach kryzysowych najczesciej nastgpujg zmiany
stopnia wykorzystania podstawowych czynnikow produkcji w osigganych efektach
gospodarczych. Dotyczy to szczeg6lnie takiego czynnika, jakim jest naktad kapitatu, ktory
ma wazne znaczenie w okresie reformowania gospodarki, a szczegdlnie wszystkich branz
gornictwa.

Stowa kluczowe: Ekonomiczna efektywnos¢, gornictwo i wydobywanie, przemyst, kryzys.

1. Wprowadzenie

Innowacyjne techniki i metody zarzadzania, a szczeg6lnie rozwdj informatyki oraz
rozpowszechnienie systemow komputerowych w procesie podejmowania racjonalnych
decyzji, prowadza w konsekwencji do szybkiego wzrostu ekonomicznej efektywnosci
przedsigbiorstw. Zmiany w tym zakresie w obszarze dziatalnos$ci przedsigbiorstw w Polsce
wigza si¢ w sposOb istotny z procesami restrukturyzacyjnymi przeprowadzanymi
w ostatniej dekadzie poprzedniego wieku oraz na poczatku obecnego. Gornictwa,
a zwlaszcza gornictwa wegla kamiennego te procesy dotyczyty w sposob szczegdlny.

Ekonomiczna efektywno$¢ powinna by¢ zasadniczym kryterium oceny dziatalnosci
podmiotoéw gospodarczych, czgsto jednak, szczegdlnie w okresie reformowania gospodarki,
a takze w okresach kryzysu gospodarczego schodzi na plan dalszy i nie stanowi jedynego
kryterium w podejmowaniu decyzji [1].

Pod pojeciem ,,przemyst”, w niniejszej pracy rozumie si¢ trzy podstawowe sfery
dziatalnosci gospodarczej, ktore wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD),
stosowanej miedzy innymi do celéw statystycznego dokumentowania ich rezultatow
ekonomicznych, tworza sekcje (oznaczone odpowiednio symbolami B, C i D). Sa to.:

- Gornictwo i kopalnictwo,

- Przetworstwo przemystowe,

- Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, par¢ wodna.

Znaczenie przemystu w wytwarzaniu bogactwa kraju systematycznie spada [5]. Jego
udzial w wytwarzaniu PKB w Polsce obnizyt si¢ w ciagu kilkunastu lat z poziomu 28,43 %
w roku 1995 do 22,40 % w roku 2011, a sekcji gornictwo i wydobywanie odpowiednio
z3,71 % do 2,60 %. Glgbokie procesy restrukturyzacyjne przeprowadzane
w przedsigbiorstwach, szczegdlnie w kopalniach wegla kamiennego, przyczynity si¢ do
zmiany struktury wytwarzanego w kraju bogactwa narodowego, mimo iz w okresie tym
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obserwujemy szybki wzrost PKB. Obserwowana tendencja spadkowa udzialu przemyshu
oraz rolnictwa w wytwarzaniu PKB jest zjawiskiem powszechnie obserwowanym
w rozwinigtych gospodarczo krajach. Jest to wynikiem wzrostu znaczenia sfery ustug,
ktorych udziat w wytwarzaniu PKB w najbardziej rozwinigtych krajach przekracza poziom
80 %.

Problem efektywnosci gospodarowania nabiera szczegodlnego znaczenia w sytuacjach
kryzysowych. Kryzys pociaga za soba najczesciej zmniejszenie aktywnosci gospodarczej
przedsigbiorstw, co prowadzi nieuchronnie do pogorszenia ich ekonomicznej efektywnosci
[4]. Sytuacje takie wymagaja dziatan szczegdlnych kadry zarzadzajacej dla ochrony
poziomu wytwarzanej produkcji, ochrony rynku odbiorcéw oraz wykorzystania potencjatu
produkcyjnego i ludzkiego przedsigbiorstw. Wystepujacy w okresach kryzysu wzrost stopy
bezrobocia moze powodowaé bardzo powazne skutki spoleczne. W okresie spowolnienia
gospodarczego nasilaja si¢ zadania kierowane do administracji rzadowej i politykow aby
przedsigbiorstwa mogly uzyskaé¢ réznego rodzaju ulgi finansowe, tatwiejszy dostep do
kredytow czy tez zmniejszenie obcigzen podatkowych.

2. Podstawowe kategorie ekonomiczne charakteryzujgce gornictwo oraz inne sekcje
przemyshu w latach 1994-2011

Analiza efektywnosci ekonomicznej przedsigbiorstw funkcjonujacych w obrebie sekcji
gornictwo i wydobywanie na tle wszystkich sekcji przemystu obejmuje lata 1994-2011 —
okres znamienny z jednej strony prowadzonymi procesami restrukturyzacyjnymi a z drugiej
wystepujacymi podokresami wyraznego pogorszenia koniunktury. Podokresy te nalezy
utozsamia¢ z okresami spowolnienia wzrostu gospodarczego, ktore wielu ekonomistow
utozsamia z sytuacjami kryzysowymi. W latach 1994-2011 dwa razy obserwuje si¢
wyrazne pogorszenie koniunktury. Pierwszy kryzys wystapit w latach 2001-2002,
natomiast drugi zostal zapoczatkowany w latach 2008-2009 i trwa do chwili obecnej
z tendencja do poglebiania. Mimo iz obecny kryzys nie ma swych zrodet w gospodarce,
lecz w amerykanskim systemie finansowym, a wlasciwie w nieodpowiedzialnym
postepowaniu niektorych bankow w zakresie kreowania pienigdza i innych instrumentow
finansowych
w celu nadmiernego zwickszania akcji kredytowej, to skutki takiego postepowania
odczuwa cata gospodarka §wiatowa, w tym takze gospodarka polska [1, 4].

Efektywnos¢ ekonomiczna catego przemystu oraz wybranej jego czesci, jaka jest sekcja
gornictwo i wydobywanie, moze by¢ mierzona wynikiem finansowym oraz stopniem
wykorzystania uzytych do jego osiagnigcia czynnikow produkcji. Analiza taka moze
obejmowaé  ksztaltowanie si¢ w czasie wartoSci podstawowych wskaznikow
charakteryzujacych jako$¢ gospodarowania oraz dynamike ich zmian w badanym okresie.
W analizie makroekonomicznej do pomiaru efektywnosci mozna wykorzysta¢ takie
kategorie ekonomiczne jak wskazniki rentownos$ci brutto i netto, udziat strat brutto i netto
w zyskach brutto i netto oraz szereg innych wskaznikow.

W tabeli 1 przedstawiono dane statystyczne dotyczace ksztaltowania si¢ przychodoéw
z dziatalnos$ci gospodarczej, kosztow uzyskania przychodéw, wyniku finansowego brutto,
wyniku finansowego netto oraz wartosci kapitalu wlasnego w bilansie przedsigbiorstw
funkcjonujacych w ramach wszystkich sekcji zaliczanych do przemystu w latach 1994—
2011, natomiast w tabeli 2 odpowiednie wielko$ci charakteryzujace wyniki ekonomiczne
sekcji gornictwo 1 wydobywanie. Zamieszczone w tabelach wielkosci dotycza
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przedsigbiorstw prowadzacych

zatrudniajacych co najmniej 10 osoéb.

system rachunkowy dziatalnosci

gospodarczej oraz

Tab. 1. Podstawowe dane ekonomiczne o dziatalnosci gospodarczej przemystu (tacznie
z gornictwem) w latach 1994-2011 (warto$ci nominalne w mln z})

Przychody z Koszty Wynik Wynik .
Lata dziatalno$ci uzyskania finansowy finansowy Kapitaf
gospodarczej przychodéw brutto netto whasny
1994 184 297,5 175 450,8 7 893,6 2 868,7 62 254,1
1995 266 500,8 256 1006,5 11 564,7 4.999,0 142 331,5
1996 327 941,5 319 693,6 10 771,8 4153,2 148 381,9
1997 406 338,6 393 291,8 14 531,4 7 169,6 161 735,7
1998 454 736,7 449 715,0 6202,9 97,5 169 258,7
1999 492 7239 489 588,9 3 990,4 -2022,0 173 179,3
2000 549 299,5 543 294,6 6137,5 462,3 182 995,5
2001 585 853,1 581 897,7 39673 -1396,0 185 270,0
2002 565912,0 558 602,4 7 590,0 2659,4 193 687,2
2003 647 552,1 619 963.,4 27 034,5 19 021,9 230 505,8
2004 754 998,0 702 231,0 53239,0 43 105,0 280 773,0
2005 782 829,0 736 989,0 46 097,0 36 795,0 318 300,0
2006 882 970,0 825 286,0 57 638,0 46 978,0 355334,0
2007 999 147,0 930 764,0 68 514,0 57 348,0 456 386,0
2008 1075 792,0 1031612,0 44 238,0 35290,0 469 819,0
2009 1 056 443,0 998 326,0 58 114,0 48 462,0 510917,0
2010 1 144 854,0 1073 282,0 71 603,0 60 304,0 559 536,0
2011 1217477,0 1129271,0 88299,0 74 037,0 414 642,0
Zrodlo: Opracowanie wlasne na podstawie [5]

Tab. 2. Podstawowe dane ekonomiczne o dziatalnosci gospodarczej sekcji ,,gornictwo
1 wydobywanie” w latach 1994-2011 (warto$ci nominalne w min zt)

Przychody z Koszty Wynik Wynik .
. . . Kapitat
Lata dziatalnosci uzyskania finansowy finansowy whasn
gospodarczej przychodéw brutto netto y
1994 16 344.,6 15 388,2 819,4 239,5 5979,6
1995 213242 21 059,9 388,2 -171,1 139414
1996 244234 25774,3 -1305,8 -1731,7 12 5439
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1997 28579,4 28 814,6 -229,1 -789,0 11 569,0
1998 28 346,9 32 646,4 -3742,1 -4012,6 59554
1999 29 817,1 33 325,7 -3168,5 -3414,8 59554
2000 324914 32 788,44 -327,8 -676,8 22354
2001 33 843,7 33 687,1 157,6 -123,5 1728,2
2002 31264,2 31 404,6 -161,7 -358,1 996,0
2003 38451,2 29 990,0 7 696,1 7 286,3 1 544,6
2004 36399,0 30 937,0 5474,0 4 407,0 11 656,5
2005 36 799,0 31696,0 5103,0 4 046,0 13 830,0
2006 39 966,0 33969,0 5983,0 4 686,0 16 733,0
2007 41 402,0 35206,0 6 200,0 5088,0 19 182,0
2008 46 724,0 40 216,0 6 490,0 5359,0 21210,0
2009 45 145,0 41 064,0 4 089,0 3328,0 25363,0
2010 50 505,0 42 329,0 8183,0 6611,0 27172,0
2011 64 589,0 45 890,0 18 721,0 15272,0 311520

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie [5]

Sytuacje kryzysowe wystepujace w ostrej, rozwini¢tej fazie poprzedzane, sg zazwyczaj
fazg wstepna, ukryta, gdy obserwujemy jedynie wczesne sygnaty ostrzegawcze dotyczace
przysztych zmian warunkow gospodarowania. W zakresie ekonomicznych sygnatow
dotyczacych przedsiebiorstw sg to takie zjawiska jak [6]:

- zmniejszenie przychodow,

- szybki przyrost kosztow,

- spadek zysku,

- zwigkszone zapotrzebowanie na kredyt,

- Kklopoty z egzekucja naleznosci,

- wolny obroét zapasami,

- wyprzedaz majatku trwalego,

- zaleganie z platno$ciami.

Z punktu widzenia danych zawartych w przytoczonych tabelach, kryzys §wiatowy
zapoczatkowany w latach 2008-2009 nie znajduje odzwierciedlenia w rezultatach
ekonomicznych uzyskiwanych do roku 2011 przez przemyst i gornictwo w Polsce. Nie
ulega jednak watpliwosci, ze sytuacja ta ulegnie pogorszeniu w miar¢ jak zjawiska
kryzysowe w gospodarce $wiatowej beda ulega¢ poglebieniu. Wcezesne rozpoznanie
sytuacji kryzysowych umozliwia odpowiednie zaplanowanie dziatan tagodzacych skutki
niekorzystnych zjawisk w gospodarce.

Jesli dokona si¢ wnikliwej analizy zamieszczonych w powyzszych tabelach wielkosci
ekonomicznych, to wyniki takiej analizy mogg by¢ dla wielu obserwatoréw zycia
gospodarczego zaskakujace. Powszechnie obowigzujace od roku 2008 w naszym kraju
okreslenie sytuacji jako ,kryzysowej”, by¢ moze pod wptywem obserwowanych w innych
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krajach, zostalo odniesione do wszystkich dziedzin zycia spotecznego i gospodarczego,
w tym na sytuacj¢ przedsigbiorstw. Wiele niepowodzen przedsigbiorstw ma natomiast swe
zrodlo w ztym zarzadzaniu lub podejmowaniu nadmiernego ryzyka [1].

3. Analiza efektywnoSci przedsi¢biorstw funkcjonujacych w obre¢bie przemyshu oraz
sekcji gérnictwo i wydobywanie

Analizowane w niniejszej pracy uktady gospodarcze grupuja przedsigbiorstwa
o zblizonym branzowo charakterze. Ekonomiczne rezultaty ich dziatalnos$ci wptywaja na
zagregowane rezultaty ich zbiorowego dziatania. Gléwnym celem porownywania
ekonomicznych wynikow uzyskiwanych w rozpatrywanych tutaj przekrojach
gospodarczych jest mozliwo$¢ oceny jak rezultaty glebokiej restrukturyzacji gornictwa,
a szczeg6lnie gornictwa wegla kamiennego wptynely na wyniki ekonomiczne tej branzy
oraz jak radzi ona sobie w warunkach kryzysu gospodarczego w konfrontacji z innymi
sekcjami przemystu..

Powszechnie uwaza si¢, ze jedna z najlepszych miar ekonomicznej efektywnosci
funkcjonowania podmiotu gospodarczego jest wynik finansowy osiggany w rezultacie
prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej. Rezultaty w postaci wyniku finansowego moga by¢
roéznie mierzone i powinny uwzglednia¢ specyfike prowadzonej dziatalnosci, lecz w celu
generalnych poréwnan mogg by¢ traktowane, jako wynikowa miara syntetyczna tych
rezultatow.

Wynik finansowy brutto przemystu jest w calym badanym okresie dodatni i ksztattuje
si¢ w granicach od okoto 4 mld zt w roku 1999 do ponad 88 mld zt w roku 2011. W latach
1998-2002 nastepuje wyrazne pogorszenie tego wskaznika — jego warto$¢ nie przekracza
w tym okresie poziomu 7,5 mld zt. Oznacza to wyrazne pogorszenie koniunktury, co
mozna uznaé za sytuacj¢ kryzysowa, jesli za kryzys uznamy powazne zatamanie wzrostu
gospodarczego, niezaleznie od przyczyn, ktére go powoduja. Po roku 2002 wynik
finansowy brutto podmiotéw gospodarczych funkcjonujacych w ramach przemystu
systematycznie i z wysoka dynamikg rosnie za wyjatkiem lat 2008-2009, gdy nastepuje
spadek tego wskaznika w stosunku do lat poprzedzajacych ten okres. Mimo, iz lata te
uznaje si¢ za poczatek obserwowanego obecnie kryzysu §wiatowego, to rezultaty osiggane
przez przemyst w Polsce w kolejnych latach nie wskazuja, ze znalazt on odbicie w naszej
gospodarce. Podobny charakter prezentuje osiagany w przemysle wynik finansowy netto,
z tym jednak, ze w okresie pierwszego kryzysu jego wartosci sg skrajnie niskie a w latach
1999 1 2001 osiaga on warto$ci ujemne.

Nieco inaczej ksztattuje si¢ wynik finansowy brutto osiagany przez zaktady goérnicze
funkcjonujace w obrgbie sekcji gornictwo i wydobywanie. Tutaj na okres pierwszego
kryzysu, gdy koniunktura w catej gospodarce uleglta pogorszeniu, naklada si¢ trudna
sytuacja w branzy spowodowana restrukturyzacja. Ujemne warto$ci wynikéw finansowych
zardwno brutto jak i netto obserwujemy w okresie od 1995 do 2002 roku.
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W okresie tym nastgpila gleboka restrukturyzacja goérnictwa wegla kamiennego,
w wyniku ktorej zmniejszyla si¢ znacznie liczba czynnych zakladow gorniczych,
zmniejszono zdolno$¢ produkcyjnag branzy, zmniejszono zatrudnienie oraz dokonaly si¢
przeksztalcenia wlasnosciowe. Tak radykalne przemiany nie mogly nie uwidoczni¢ si¢
w rezultatach ekonomicznych osigganych przez ta sekcje przemystu.

4. Analiza rentownoSci sprzedazy oraz rentowno$ci kapitalu wlasnego w latach 1994-
2011 w analizowanych sekcjach przemystu

Niezmiernie przydatng w ocenie kondycji finansowej przedsigbiorstw w sytuacjach
kryzysowych jest ich zdolno$¢ do generowania dodatniego wyniku finansowego. W okresie
kryzysu, lub w latach bezposrednio poprzedzajacych kryzys, rosng trudno$ci
przedsigbiorstw w splacaniu swoich zobowiazan finansowych, co pociaga za sobg wzrost
liczby podmiotow gospodarczych, ktére osiagaja straty na dziatalno$ci operacyjnej
i finansowej. Wzrasta tez znacznie liczba podmiotow gospodarczych, ktére oglaszaja
upadtosc.

Jesli okres pierwszego kryzysu bedziemy utozsamiaé z latami 1998-2002 to w okresie
tym obserwujemy bardzo wysoki poziom relacji mi¢dzy stratg brutto a zyskiem brutto. Dla
przedsigbiorstw obejmujacych caty przemyst wskaznik ten wynosit od 66,6 % w roku 2002
do 81,5 % w roku 2001, $rednio dla catego okresu strata brutto stanowita 73,8 % zysku
brutto. Relacja straty netto do zysku netto w tym okresie dla przemystu zawierata sig¢
w przedziale od 84,8 % do 113,7 %, ze $rednig wartoscia, wynoszaca ponad 100,7 %.
Swiadczy to o tym, ze przecietnie rzecz ujmujac, poziom strat netto w okresie pierwszego
kryzysu przewyzszat wielko$¢ zyskow netto, jakie wygenerowaly przedsigbiorstwa.

Zaktady gornicze funkcjonujace w obregbie sekcji gornictwo 1 wydobywanie osiggaty
w okresie pierwszego kryzysu duzo gorsze wskazniki dotyczace relacji migdzy wielkoscia
strat i zyskow. W odniesieniu do relacji strat brutto do zysku brutto to ksztaltowaty si¢ one
w przedziale od 88,0 % w roku 2001 do 1051,5 % w roku 1999, érednio wynosity 407,6 %.
Odpowiednie relacje miedzy stratg netto i zyskiem netto wynosity od 111,4 % do 1763,3
%, ze $rednig warto$cig na poziomie przekraczajagcym 654 %. Tak wysoki poziom start byt
wynikiem nie tyle kryzysu, co proceséw reformowania gornictwa i przemian, jakie si¢
dokonywaty w jego obrgbie.

Poczawszy od roku 2003 obserwujemy poprawe efektywnosci przedsigbiorstw,
zardbwno w calym przemysle jak i w sekcji gornictwo i wydobywanie. Swiadczy o tym
duzo mniejsze zréoznicowanie rentownosci przedsigbiorstw, ktdrego miarg jest relacja strat
brutto lub netto podmiotéw nierentownych do zyskéw brutto lub netto podmiotow
rentownych [1]. Wskazniki takie znacznie obnizajg swoje wartosci w stosunku do okresu
pierwszego kryzysu. Wyjatek w tym wzgledzie obserwujemy jedynie w odniesieniu do
catego przemystu w latach 2008 oraz 2009, kiedy te relacje ulegly wyraznemu pogorszeniu.
Oznacza to, ze poczatek drugiego kryzysu znalazt odbicie w zréznicowaniu rentownosci
przedsigbiorstw. Nie obserwujemy natomiast tego zjawiska w wynikach zaktadow
gorniczych sekeji gornictwo 1 wydobywanie.

Przecigtny poziom relacji strat brutto do zysku brutto w tym okresie w catym przemysle
wynosit 16,0 %, (w wyjatkowym pod tym wzgledzie roku 2008 — az 29,6 %), natomiast
w sekcji gornictwo i wydobywanie — 3,5 %. Srednie wielkosci udziatu strat netto w zysku
netto w przemysle wynosity 17,2 %, a w sekcji gornictwo i wydobywanie osiagnety bardzo
niski poziom, gdyz wynosily w tym okresie okoto 3,3 %, przy czym najwyzszy poziom
tego wskaznika obserwujemy w roku 2003, gdy gérnictwo nadal byto restrukturyzowane.
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Ekonomiczng efektywnos$¢ dziatalnosci gospodarczej mozna takze ocenia¢ za pomoca
wskaznikow rentownos$ci. Z szerokiej gamy tych wskaznikow przedstawiono analize
jedynie dwoch, tzn. wskaznika stopy zwrotu ze sprzedazy (Return on Sales, ROS)
obliczany, jako stosunek wyniku finansowego brutto do przychodéw ze sprzedaz oraz
wskaznika rentowno$ci kapitatu wlasnego (Return on Equity, ROE), ktory obliczano, jako
procentowy stosunek wyniku finansowego brutto do kapitalu wlasnego podmiotu
gospodarczego [7, 8]. Rysunek 5 przedstawia ksztaltowanie si¢ wielkosci tych wskaznikow
zaroéwno dla catego przemystu jak i dla podmiotéw z sekcji gornictwo i wydobywanie.

Wskaznik ROS okres$la efektywno$¢ finansowa w stosunku do przychodow ze
sprzedazy. Im nizszy jest ten wskaznik, tym wyzsze musza by¢ przychody ze sprzedazy dla
osiggniecia okreslonej kwoty zysku. Wyzsza wartos¢ tego wskaznika oznacza
korzystniejsza kondycje finansowa.

Wysokos¢ tego wskaznika w okresie pierwszego kryzysu dla przemystu traktowanego
acznie, ksztattowala si¢ na niskim poziomie i wynosita od 0,7 % w roku 2001 do 1,4 %
w roku 1999. Skrajnie niekorzystne wartosci w tym okresie jesli chodzi o rentowno$é
sprzedazy uzyskuja zaktady goérnicze, gdyz z wyjatkiem roku 2001 — wartoéci wskaznika
ROS sa ujemne, a w najgorszym pod tym wzgledem roku 1998, osiaga on poziom -13,2 %.

W okresie po 2003 roku sytuacja ulega znacznej poprawie. Sekcja goérnictwo
i wydobywanie charakteryzuje si¢ duzo wyzsza rentownos$cig sprzedazy niz caly przemyst.
Srednie wartosci tego wskaznika z okresu 2003-2011 wynosza: 16,3 % w gérnictwie,
a w catym przemysle niemal 6,0 %.

W przypadku drugiego kryzysu, obserwujemy obnizenie si¢ tego wskaznika do
poziomu 4,1 % w roku 2008 dla catego przemystu, natomiast w gornictwie spadek wartosci
wskaznika ROS do poziomu 9,1 % wystapit w roku 2009. Oznacza to, ze wartosci
wskaznika rentowno$ci sprzedazy nie wskazuja na wyrazny wplyw kryzysu §wiatowego na
analizowane podmioty gospodarcze.

Wskaznik ROE jest jednym =z najwazniejszych kryteriow oceny dziatalnosci
przedsiebiorstwa, gdyz informuje o zyskowno$ci zainwestowanych w firmie kapitatow
wlasnych. Wsaznik ten w zaktadach goérniczych funkcjonujacych w naszym kraju jest,
ogoblnie biorgc, stosunkowo wysoki, gdyz w niewielkim stopniu finansujg one swoja
dziatalno$¢ kapitatem obcym. Im wyzsza jest warto§¢ wskaznika zwrotu z kapitatu
wlasnego, tym korzystniejsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa, gdyz wyzsza
efektywno$¢ kapitalu wihasnego jest realng przestanka uzyskiwania wyzszych kwot
dywidendy przez wlascicieli oraz stwarza mozliwos$¢ dalszego rozwoju przedsiebiorstwa.

Duze zréznicowanie wskaznika ROE w sekcji gornictwo i kopalnictwo wynika z jednej
strony z faktu, ze w okresie restrukturyzacji wiele zaktadow goérniczych uzyskiwato ujemne
wyniki finansowe z drugiej natomist, duzych zmian w wielkos$ci zaangazowanego kapitatu
wlasnego (przemiany wiasnosciowe). Takie ksztaltowanie si¢ wskaznika ROE dotyczy
okresu do 2003 roku. Po tym okresie wskaznik ten, mimo iz si¢ obniza do roku 2009, to
jednak jest duzo wyzszy niz w catym przemysle. Srednie warto$ci tego wskaznika z okresu
2003-2011 wynosza: 34,5 % w goérnictwie oraz 14,6 % w przemysle.

Poréwnujac generalnie wystepujace w latach 1994-2011 dwa okresy spowolnienia
gospodarczego, utozsamiane z kryzysem, stwierdzi¢ nalezy, ze:

1. Okres pierwszy obejmujacy lata 2001-2002 charakteryzuje si¢ duzo nizsza
efektywnoscia osiagang przez przedsiebiorstwa niz w drugim okresie
zapoczatkowanym kryzysem gospodarki swiatowej w roku 2008. W Polsce, drugi
okres charakteryzuje si¢ spadkiem dynamiki PKB — wskaznikia mierzacego cala
gospodarke kraju, gdyz w odniesieniu do analizowanych sekcji przemystu nie
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obserwujemy spowolnieni, a wrecz przeciwnie w okresie tym obserwujemy wzrost
wynikow finansowych i poprawe efektywnosci.

2. Wyzsza obecnie efektywnos¢ podmiotow gospodarczych funkcjonujacych
w ramach sekcji gornictwo i wydobywanie niz tych funkcjonujacych w calym
przemysle, wskazuje na pozytywne rezultaty przeprowadzonych w branzy
wydobywczej procesow restrukturyzacyjnych.

3. Wydaje si¢, ze znacznie wyzsza efektywno$¢ osiggana obecnie w stosunku do
pierwszego okresu wynika z wiekszych mozliwo$ci finansowania dziatalnosci oraz
szerszych mozliwosci dostepu do zewnetrznych zrodet kapitatu.

50,0%

0,0% &
19

T T
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Rys. 5. Ksztattowanie si¢ wskaznikow rentownosci sprzedazy (ROS) oraz rentownosci
kapitatu wtasnego (ROE) w sekcji gornictwo i wydobywanie oraz calym przemysle

5. Zakonczenie

Zapoczatkowany we wrzesniu 2008 roku w Stanach Zjednoczonych kryzys systemu
finansowego spowodowal nienotowane od wielu lat trudno$ci obserwowane w gospodarce
wigkszosci krajow europejskich. System finansowy jest bowiem niezmiernie waznym
elementem finansujacym  dzialalno$¢ inwestycyjng 1 produkcyjng podmiotéw
gospodarczych funkcjonujagcych w przemysle. Dostgp do efektywnych, zewnetrznych
zrodet kapitalu jest niezbednym czynnikiem warunkujagcym efektywna dziatalnosé
operacyjng. Gornictwo jest w tym wzgledzie branza szczeg6lna, ze wzgledu na wysoka
kapitatochtonnos$¢ produkcji oraz realng w warunkach naszego kraju mozliwosci dostgpu
do kapitalu. Z drugiej strony branza ta jest uzalezniona od zmiennej koniunktury na
rynkach surowcoéw mineralnych, ktorych ceny, szczegodlnie na surowce energetyczne moga
wzrasta¢ w sytuacjach kryzysowych, wptywajac korzystnie na rezultaty ekonomiczne
zaktadow gorniczych.
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Przeprowadzona analiza efektywno$ci podmiotow gospodarczych funkcjonujacych w
przemysle, nie wskazuje na szczegodlne trudnosci w obecnej fazie kryzysu. Po spadku
wynikow finansowych w roku 2008, przez trzy kolejne lata wykazuja one znaczng
poprawe. Odnosi si¢ to takze do gérnictwa, co ma wazne znaczenie w zwigzku z sytuacja,
w jakiej ono si¢ znajduja po etapie gruntownych procesow restrukturyzacyjnych. Nie
oznacza to, ze sytuacja ta nie ulegnie pogorszeniu w kolejnych latach, gdy skutki kryzysu
Swiatowego w wigkszym stopniu przeniosa si¢ do polskiej gospodarki. Dotyczy to
szczegblnie mozliwosci utraty czesci rynkOw zagranicznych i konieczno$ci ograniczenia
poziomu produkcji.

Przeprowadzona analiza poréwnawcza dotyczyla rezultatow ekonomicznych
podmiotéw gospodarczych wyrazonych nominalnie, czyli w cenach biezacych danego roku.
Ma, wiec charakter oceny wzglednej. Wnioski z niej wynikajace sg jednak stuszne takze
w przypadku analizy wskaznikow wyrazonych w cenach statych, gdyz relacje zachodzace
miedzy nimi maja w przypadku realnych ich wartosci podobnych charakter.
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